Boletim ANBID

Supervisao de Mercados

Ano Il Edicdo N°.06 Julho 2009

A Regulacao e Supervisao no primeiro semestre

No inicio de 2009, a area de Autorregulacio mudou de nome para Regulacao e Melhores
Praticas do Mercado, cujo objetivo foi reafirmar o trabalho desenvolvido pela Associagao nessa
area e diferencid-lo da autorregulagcdo praticada em outros paises, especialmente do modelo de

“self-regulation” norte-americano.

Destaques no Periodo

Supervisdo_in loco — A Anbid vem aperfeicoando continuamente sua area de Regulagdo e

Supervisao para acompanhar os movimentos do mercado brasileiro. O trabalho de supervisao esta
sendo ampliado, com a implantacdo da supervisdo in loco na area de Private Banking e a
extensdo para os gestores e administradores de fundos, ja que a experiéncia na Custédia mostra
que a supervisdo in loco permite avaliar melhor a infraestrutura da instituigdo visitada e, desta
forma, diagnosticar eventuais problemas. Na éarea de certificagdo foi dado inicio a rodada da
supervisdo educativa para que a partir de 2010, seja realmente implementada. Esta area terd ainda
outra novidade a partir deste ano: a Certificagdo de Gestores Anbid (CGA).

Equity Kickers - As regras para ofertas publicas iniciais (IPOs) em que o banco coordenador de-

tenha participagdo na empresa que esta abrindo o capital ou possua contrato que estabeleca o
pagamento de empréstimos com os recursos da oferta, o chamado “Equity Kicker”, é outro tema

que motivou a inclusdo de um capitulo no Codigo de Ofertas Publicas em Margo/09.

Reclassificacido _dos Fundos Multimercados - Entrou em vigor a partir de Junho/09, a nova

definicdo dos tipos de fundos de acordo com as estratégias utilizadas na gestdo. Com as mudangas,
os Multimercados ganharam oito novos tipos, além do Balanceado e do Capital Protegido, que ja
existiam. A classificacdo dos Multimercados considera a estratégia preponderante adotada pelo

gestor para atingir os objetivos do fundo.

Ampliacdo do conceito dos servicos de Custédia Qualificada e Controladoria - A alteracao no

Codigo ANBID de Regulagdo e Melhores Praticas para os Servigos Qualificados, entrou em vigor
em Julho/09, incluindo os servigos prestados para as carteiras e os fundos de investimentos
administrados pela propria institui¢do. Essa alteracdo esta em linha com o processo de revisdo da

ICVM 89, que devera adotar o conceito mais abrangente do servico.

Penalidades — As penalidades aplicadas pela Anbid aos seus associados por descumprimento de
regras dos Codigos de Regulacao e Melhores Praticas passaram a ser publicas, dentro da estratégia
da Anbid de aumentar a transparéncia e a visibilidade do trabalho da &rea de Regulagdo e

Melhores Praticas.
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Ofertas Publicas ANBID
Numero e Volume de Ofertas Registradas
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" OFERTAS REGISTRADAS B MONTANTE R$ MILHOES

Resultado das Analises Vs Ofertas Registradas

Falta de documentacao e/ou secdes no prospecto

Atraso no Registro das Operacdes na ANBID

Elaboragdo dos Fatores de Risco
Divulgacao do Selo ANBID

Atraso para Envio do Anlincio de Encerramento

Outros

Sem descumprimento (ndo houve envio de cartas)

| Otal de Otertas reaistragaas O

Penalidades Aplicadas

. PROCESSOS "
ANO CARTAS DE RECOMENDACAO MULTAS INSTAURADOS PAI (*)
2007 45 35 1
2008 54 31
jun-09 10 10 - 1
*)PAI-Procedi mento de Apura-«o de I rregularidades, passou a

vigorar
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Fundos de Investimento AN

2002-2009 (Evol u- «o0)

Proxy Voting
Suitability

Base de

Dados

FDIC FDIC FIDC

MaM MaM MaM MaM

Base de Dados

Evolucdo da Prospecto Prospecto Prospecto Prospecto Prospecto
Regulacdo Publicidade Publicidade Publicidade Publicidade Publicidade
Instituicoes participantes | 80 | | 94 | o103 130 | 253 |
S B o - 8.491Fundos
287
. = ‘ = Administradores e
Universo de Fundos | 4529 | 4877 6318 | 8021 | 3411 Gestores
84
Administradores
Fundos restritos ou | ] : — 203 Gestores
exclusivos &) ) 2891 4426 4312

2000 2002 2004 2006 2007 2008 Junho/09 I

Instituicoes Aderentes ao Codigo

A area de Supervisdo de Mercados Fundos 160 =t
realizou no més de Julho/09, workshop 140 117
exclusivo aos novos aderentes ao Codigo 133

Anbid de Regulacao e Melhores Praticas para os 80

Fundos de Investimento. O evento foi motivado 60

pelo crescimento de aderentes ao referido 40 57 28 31

Cédigo em relagdo a 2007 e 2008. O objetivo |13 14 17 18 22

foi aprofundar os conhecimentos sobre a Anbid

e a area de Supervisdo de Mercados bem como
tirar davidas sobre as praticas do Codigo.

Analises por Segmento (2009)

Prospectos de Fundos 710
Prospectos de FIDC

Pecas Publicitarias

Base de Dados (Cadastro)

Filtros Estatisticos (Rotineiros)

Filtros Estatisticos (Eventuais)

Analises Tematicas

Marcagdo a Mercado

Penalidades Aplicadas

Cartas de

Multas Processos Instaurados PAI(*)
Recomenda- «

Ano

278 152 13 6

2008
2009 82 53 4 1
(*)PAI-Procedi mento de Apura-«o de Irregularidades, passou a vigorar e
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Certificacao Continuada AN

No inicio de Janeiro/09, a Anbid criou uma area de Supervisdo de Mercados para o Programa de
Certificacdo Continuada. O objetivo desta nova area ¢ acompanhar o cumprimento das regras do
Codigo pelas Instituicdes Participantes, através: (i) do envio de cartas para verificacdo do status
das certificagdes e acompanhamento do processo de atualizagdo, (ii) da supervisao in loco com
foco nos controles do status das certificagdes e, (iii)) do acompanhamento das atualizacdes do
Banco de Dados. Durante o ano de 2009, a area supervisao de mercado realizara visitas educativas
as institui¢des aderentes ao Codigo com objetivo de verificar o cumprimento das exigéncias
previstas no Codigo e esclarecer eventuais duvidas.

As atividades de aplicacdo dos exames, bem como o processo de inscri¢do, elaboracdo de editais,
dentre outras, permanecem sob a responsabilidade da atual 4rea de Certificacao.

Resultado da Supervisao Indireta (Banco de Dados)

O artigo 29 estabelece que as Institui¢des

75
Participantes devem atestar anualmente o
cumprimento dos artigos 26 e 28 do
Codigo, referentes as exigéncias de
atualizagdo do Banco de Dados e dos
profissionais obterem a certificagdo e a
atualizagdo das mesmas. A 4area de 30
I 6
I

Supervisdio de Mercados analisa as
informacdes com base nas atividades
desempenhadas pela instituicdo, banco de

dados da ANBID e informagdes contidas 4

na carta e para as divergé€ncias encontradas, .
solicita esclarecimentos a institui¢ao e caso Respostas no Respostas no Respostas  Respostas
haja descumprimento do Codigo ¢ prazosem  prazocom com atraso e com atraso e
solicitado plano de agdo para regularizagdo  divergéncias divergéncias sem com

~ divergéncias divergéncias
e prazo para adequagao.

Resultado da Supervisao Indireta (Atualizagao e Vencimentos CPA)

Profissionais Sem Vinculo 2145 1290 523 29
Profissionais Vinculados 329 251 364 0

As Certificagdes (CPA-10 e CPA-20) deverao passar pelo processo de atualizagdo a cada 5 (cinco)
anos. A area de Supervisdo de Mercados realiza levantamento trimestral das certificagdes vencidas
e questiona as institui¢des quanto as atividades desempenhadas por estes profissionais ¢ quando
necessario solicita plano de acdo para regularizagdo e prazo para adequacao. (*) ANDIMA

Penalidades Aplicadas

*)PAI-Procedi mento de Apura-«o de I rregularidades, passou a vigorar
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Servicos Qualificados ao Mercado de Capitais ANED

A supervisdo in loco nas instituicdes participantes ao Cddigo teve seu inicio em 2005, e desde
entdo vem sendo aperfeigoada a fim de acompanhar os movimentos do mercado de capitais.

Esta supervisdo busca avaliar a instituigdo com base no seu proprio controle de riscos e na
efetividade dos controles internos, Compliance, Auditorias Internas e Externas.

Atualmente sdo 10 institui¢cdes participantes ao Codigo.

Principais Apontamentos das Supervisdes in loco

Itens do Codigo 2007 2008 2009
Ranking ANBID 3 8(*) 2
~ Aditivos 1 3 -
"~ Contratos 3 3 1

Plano de Contingéncia

" Testes (periodicidade e resultados) 2 3 -

~ Documentagdo do Plano de Contingéncia 0 1 1

~ Arvore de Contatos 1 0 -

Manuais Operacionais - 1 3

Programa Continuo de Treinamento de Funcionarios 1 - 2

Ades&o ao Caodigo de Etica e Politicas Internas 2 - 2

Reclamacdo de Clientes 1 1 3
(*) Em 2008, o processo de apura-«o dos valores das informa-»es
Quallificados.

Penalidades Aplicadas

Cartas de Recomendacao 2007 2008 2009
Divergéncia Relatorio Auditoria Externa 0 6 5
Resultado Supervisdo in loco 6 4 1
Publicidade 0 2™ 1
Multas 2007 2008 2009
Atraso na entrega do Ranking n.a. 16 14
Relatério do auditor independente - - 1
(*) Em 2008, foi inclu2do o cap?2tulo de Publicidade e Dmciaisl ga- «o
diretrizes com rela-«0 " comunica-«0 sobre o0os servi-os prestados.
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Private Banking no Mercado Doméstico ANBID
20062009 (Evol u-«o) o

Supervisdo In loco

Lancamento Visitas Educativas

Evolucao da b

Regulagao
InstituicGes
participantes
I >

2006 2007 2008 2009

O Coédigo foi lancado em Junho/06, definindo as atividades que caracterizam a
prestacao do servigo de Private Banking no mercado brasileiro e estabelece requisitos minimos a
serem respeitados pelas instituicdes participantes que atuam neste segmento. Em 2007 a area
técnica da ANBID realizou visitas educativas as instituigdes aderentes ao Codigo com
objetivo de verificar o cumprimento das exigéncias previstas no artigo 7° do Codigo, além de
esclarecer eventuais duvidas orientando a corre¢do dos processos. Em 2008 as institui¢cdes
passaram a ser fiscalizadas. A supervisdo in loco teve inicio em Fevereiro/09 e segue o mesmo
modelo de supervisdo ja adotado na area de Custddia. Os processos de controle utilizados por cada
instituigdo para mitigar os riscos relacionados a atividade sdo analisados para verificar se as regras
e principios do Cddigo estdo sendo cumpridos. Oito das 21 instituicdes aderentes ao Codigo, ja
passaram por este processo e até o fim deste ano todas serdo supervisionadas.

Principais Apontamentos da Supervisao in Loco

Monitoramento de acessos indevidos

Plano de contingéncia - Periodicidade Testes

Programa Continuo de Treinamento de Funcionarios 1

Anuncio publicitario

Penalidades Aplicadas

¢ 2007 - os principais apontamentos levantados nas
visitas educativas resultaram no envio das 07 Cartas
de Recomendacio.
2007 7 n.a.
¢ 2008 - as cartas enviadas sdo referentes a inobser-

vancia das exigéncias minimas e publicidade respec-
tivamente.

jun/09 - 2 + A cobranga de multas por descumprimento objetivo
teve seu inicio em 2008.

Sao Paulo — Av. das Nagdes Unidas, 8501 - 21° andar anbid@anbid.com.br
BOIetlm AN D Edificio Eldorado Business Towers - CEP 05425-070 www.anbid.com.br
Tel.: 11 3471-4200
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