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Aperfeicoamentos dos codigos de Auto-Regulacéo

m 2007, a Auto-Regulacdo da ANBID completou 9 anos de atividades, trazendo neste
E periodo vérios avangos para o mercado de capitais brasileiro. O ano foi especialmente
marcado por aperfeicoamentos realizados em todos os Cédigos de Auto-Regulacédo e pelo
desenvolvimento do Cédigo dos Processos da Auto-Regulacao da ANBID.

O Cddigo dos Processos da Auto-Regulacdo da ANBID reine em um unico
documento os ritos que envolvem a abertura de processos sancionadores das
cinco areas abrangidas pela Auto-Regulacdo. O lancamento do Cddigo visa
também padronizar estes procedimentos, com objetivo de clarificar os objetivos
e a atuacdo da Auto-Regulacao junto as Instituicdes Participantes.

Inclusdo de capitulo sobre
a pratica de empréstimos
vinculados a ofertas publicas;

Inclusdo de capitulo sobre
publicidade, com determina-
¢ao de regras sobre a veicu-
lacdo do Selo ANBID.

Reformulacdo total do Codi-
go, com objetivo de reforcar
0 papel das Instituicdes
Participantes no cumprimento
e na fiscalizacdo dos deveres
e padrbes de conduta dos
profissionais certificados.

Inclusdo de capitulo sobre
publicidade, com detalhes
sobre o0s procedimentos
adotados para a publicidade
e divulgacdo de material
técnico dos servicos presta-
dos.

Certificacdo Continuada

Servigos Qualificados

Inclusdo de capitulo sobre
administracdo e responsabili-
dades de prestadores de
Servicos;

Inclusdo de capitulo sobre o
exercicio de direito de voto
(Proxy Voting);

Ofertas Publicas Fundos de Investimento

Inclusdo de capitulo sobre suitability rule,
definindo a necessidade de verificagdo da
adequacdo dos investimentos ao perfil do

investidor;

Incluséo de capitulo referente a distribuicao
de fundos, relatando as informacdes mini-
mas a serem dispostas aos investidores

Nnos canais internet e agéncia.

Inclusdo de capitulo sobre
suitability rule, assim como
no Codigo de Fundos de
Investimento;

Inclusdo de capitulo sobre
Family Offices, referente ao
relacionamento de represen-

Private Banking

tantes ou prestadores de servicos com o0s

clientes.
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Ofertas Publicas AN

O nuamero de ofertas publicas registradas bateu recorde em 2007, com o registro de 169 ofertas con-
tra 118 registradas em 2006, representando um aumento de 43,2% nas operacoes.
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OFERTAS REGISTRADAS —e— MONTANTE R$ MILHOES

Resultado das Analises Versus Ofertas Registradas

D o total de 169 ofertas registradas em 2007, 127 ndo apresentaram qualquer descumprimento objetivo.

Sobre o n° total de ofertas
Principais Problemas Encontrados

2006 2007
Falta de Documentacéo e/ou Secdes no Prospecto 18 15% 8 5%
Atraso no Registro das Operagdes na ANBID 11 9% 11 7%
Elaboracéo dos Fatores de Risco 3 3% 8 5%
Divulgacgéo do Selo ANBID 10 8% 3 2%
Outros 5 4% 3 2%
Atraso para Envio do Anuncio de Encerramento 9 8% 9 5%
Sem Descumprimento (ndo houve envio de cartas) 62 53% 127 75%
Total de Ofertas Registradas 118 100% 169 100%

Penalidades Aplicadas

€smo com 0 aumento no namero de ofertas registradas comparando-se os anos de 2006 e 2007, no-
ta-se uma reducao nas penalidades aplicadas, principalmente no nimero de cartas de adverténcias e
multas, que tiveram uma reducao 19,25% e 27,08% respectivamente.

Ano Cartas de Adverténcias Processos Instaurados(*) Multas Objetivas
1999 7 - -

2000 23 2 -

2001 19 3 =

2002 26 3 -

2003 22 2 =

2004 28 3 -

2005 21 1 1

2006 56 10 48

2007 42 1 35

(*) Termos de Compromissos: 23
Julgados: 01
Em Andamento: 01
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Fundos de Investimento ANBID

m 2007, a Industria de Fundos teve uma captacdo liquida de R$ 50,8 bilhdes, encerrando o ano
E com patriménio aproximado de R$ 1,1 trilhdo. Os Fundos Multimercados ocupam a primeira posi¢éo,
com captacdes de R$ 31,0 bilhdes, seguidos pelos Fundos de Acdes, com R$ 19,4 bilhdes, e os Fundos
de Direitos Creditdrios, com R$ 9,9 bilhdes. Os Fundos de Privatizacédo, Agbes, Curto Prazo, Multimerca-
do, Previdéncia, Direitos Creditorios (FIDCs), Renda Fixa e Referenciado DI, apresentaram aumento
do patriménio liquido, enquanto as categorias Cambial e Investimento no Exterior observaram contracéo
no ano.

Também merece destaque o0 avango regulatério para a industria realizado no ano, com a nova regulacao
aprovada pela CVM (Instrugéo n° 450). O principal marco da nova legislacdo foi a autorizacéo para que 0s
fundos brasileiros possam aplicar até 20% das carteiras em ativos negociados no exterior.

Analises

O s filtros estatisticos, que selecionam fundos com o desempenho (rentabilidade) diferenciado em

relacdo ao seu tipo ANBID, foram responsaveis pela selecdo de 769 fundos. Sobre este grupo, foram
realizadas analises mais detalhadas que levaram a identificacdo de 10 fundos com indicios de descumpri-
mento de mandato e 14 fundos com erros de classificacdo, todos reportados posteriormente ao Conselho
de Auto-Regulacéo.

Numero de Anélises por Segmento

Prospectos de Fundos (*) 438
Marcacgéo a Mercado (**) 155
Prospectos de FIDC 57
Pecas Publicitarias 99
Fundos Analisados em Filtros Estatisticos Rotineiros 579
Fundos Analisados em Filtros Episédicos 190

(*) 58 analises de prospectos novos e 380 andlises de prospectos reenviados
(**) 120 andlises referentes a carteiras de fundos e 35 analises referentes a manuais de precificagéo de ativos.

Penalidades Aplicadas

o que se refere as sancdes aplicadas, merecem destaque os 10 processos por indicios de descumpri-
N mento de mandato oriundos dos filtros estatisticos e 3 por descumprimentos dos itens exigidos pelas
Diretrizes de Publicidade do Cédigo. Nas analises de publicidade de fundos, verificou-se que mais da me-
tade dos apontamentos (55%) refere-se a auséncia de informacdes sobre rentabilidade e patriménio liqui-
do do fundo, objetivos e publico-alvo, além de auséncia dos avisos obrigatérios.

Cartas dg Multas Processos
Adverténcia Instaurados
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Prospectos 63 18 139(%) 183(*) 0 0
MaM 39 22 n.a n.a. 0 0
Publicidade 13 16 1 3 0 3
FIDC's 42 6 2 7 0 0
Filtros Estatisticos / Epis6dicos 2 14 n.a n.a. 2 10
Envio de Dados Diarios n.a n.a n.a 186(**) n.a n.a

(*) Atraso no registro
(**) Relatdrios enviados as instituigdes
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Certificacdo Continuada AN

0 Programa de Certificagéo 104.611
Continuada da Anbid encer- 100.000 1

rou 2007 com mais de 100
mil profissionais certificados.
Reconhecido pelo mercado finan-
ceiro nacional como a principal
referéncia nessa area, o programa
qualificou, somente neste
ano, 46.214 pessoas - aproxi- 20.000 1
madamente 41 mil na CPA-10 e 338 15.447 1177

5 mil na CPA-20. A quantidade de 002 2003 2004 2008 2006 2007
inscritos para realizar exames tam-

bém foi recorde no ano: 91.673. \ Certificados no ano —*—Acumulado |

80.000 -

60.000 -
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Profissionais Certificados

O ano de 2007 foi marcado também por ser 0 ano de atualizacdo dos primeiros profissionais certificados
pela Anbid. Ao todo, 150 profissionais com a CPA-20 se anteciparam ao prazo de limite de atualizacéo
e renovaram seus conhecimentos com base no conteddo programatico previsto no programa detalhado
da atualizacdo da CPA-20.

Para obterem a renovacgéo, 65 profissionais foram submetidos ao exame de atualizacdo, enquanto os
outros 85 participaram de cursos de atualizacdo. S&o trés os instrumentos destinados a atualizacao:
(i) participacdo em Programas de Treinamento, oferecidos ou validados pela Instituicdo Participante,
com este proposito especifico; (ii) realizacdo de Exame de Atualizacao; e (iii) realizacdo do Exame de

Certificagcdo. Para 2008, é esperada a atualizacdo de mais de 5.000 profissionais.

" Atualizacéo dos profissionais que possuem a CPA-10

Proximos Passos do
Programa de Certificagéo “ Projeto de Certificacdo de Gestores
Continuada da Anbid

" Projeto de Certificacdo para Especialistas em Investimento.

O Programa de Certificagcdo Continuada esta presente em todos os Estados do Brasil, seja através de exa-
mes impressos ou aplicacdo dos exames online, recurso aplicado até agora em 55 municipios. Sao elegi-
veis a certificacdo universitarios e profissionais ligados as mais diversas instituicdes financeiras, associa-
das da Anbid ou aderentes ao Cédigo, conforme tabela abaixo:

Classificacéo Associadas Aderentes Total
Bancos 44 54 98
Asset Management 40 16 56
Distribuidoras 11 12 23
Corretoras 2 12 14
Cooperativas de Crédito 0 516 516
Outros 1 15 16
Total 98 625 723

Pagina 4






