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Ano II   Edição Nº 02  Fevereiro 2008 

Aperfeiçoamentos dos códigos de Auto-Regulação 

m 2007, a Auto-Regulação da ANBID completou 9 anos de atividades, trazendo neste  
período vários avanços para o mercado de capitais brasileiro. O ano foi especialmente  

marcado por aperfeiçoamentos realizados em todos os Códigos de Auto-Regulação e pelo  
desenvolvimento do Código dos Processos da Auto-Regulação da ANBID.  
 
O Código dos Processos da Auto-Regulação da ANBID reúne em um único  
documento os ritos que envolvem a abertura de processos sancionadores das 
cinco áreas abrangidas pela Auto-Regulação. O lançamento do Código visa 
também padronizar estes procedimentos, com objetivo de clarificar os objetivos 
e a atuação da Auto-Regulação junto às Instituições Participantes. 

♦ Inclusão de capítulo sobre  
suitability rule, assim como 
no Código de Fundos de  
Investimento; 

♦ Inclusão de capítulo sobre  
Family Offices, referente ao 
relacionamento de represen-
tantes ou prestadores de serviços com os  
clientes. 

Private Banking 

♦ Reformulação total do Códi-
go, com objetivo de reforçar 
o papel das Instituições  
Participantes no cumprimento 
e na fiscalização dos deveres 
e padrões de conduta dos 
profissionais certificados. 

Certificação Continuada 

♦ Inclusão de capítulo sobre 
publicidade, com detalhes 
sobre os procedimentos  
adotados para a publicidade 
e divulgação de material  
técnico dos serviços presta-
dos. 

Serviços Qualificados 

♦ Inclusão de capítulo sobre  
a prática de empréstimos  
vinculados a ofertas públicas; 

♦ Inclusão de capítulo sobre  
publicidade, com determina-
ção de regras sobre a veicu-
lação do Selo ANBID. 

Ofertas Públicas 
♦ Inclusão de capítulo sobre  

administração e responsabili-
dades de prestadores de  
serviços; 

♦ Inclusão de capítulo sobre o  
exercício de direito de voto 
(Proxy Voting); 

♦ Inclusão de capítulo sobre suitability rule, 
definindo a necessidade de verificação da 
adequação dos investimentos ao perfil do 
investidor; 

♦ Inclusão de capítulo referente à distribuição 
de fundos, relatando as informações míni-
mas a serem dispostas aos investidores 
nos canais internet e agência.  

Fundos de Investimento 



Ofertas Públicas 

(*) Termos de Compromissos: 23 
Julgados: 01 
Em Andamento: 01  

Resultado das Análises Versus Ofertas Registradas 

Penalidades Aplicadas 

Ano Cartas de Advertências Processos Instaurados(*) Multas Objetivas

1999 7 - -
2000 23 2 -
2001 19 3 -
2002 26 3 -
2003 22 2 -
2004 28 3 -
2005 21 1 1
2006 56 10 48
2007 42 1 35

número de ofertas públicas registradas bateu recorde em 2007, com o registro de 169 ofertas con-
tra 118 registradas em 2006, representando um aumento de 43,2% nas operações.  

o total de 169 ofertas registradas em 2007, 127 não apresentaram qualquer descumprimento objetivo. 

esmo com o aumento no número de ofertas  registradas comparando-se os anos de 2006 e 2007, no-
ta-se uma redução nas penalidades aplicadas, principalmente no número de cartas de advertências e 

multas, que tiveram uma redução 19,25% e 27,08% respectivamente.  
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OFERTAS REGISTRADAS MONTANTE R$ MILHÕES

Falta de Documentação e/ou Seções no Prospecto 18 15% 8 5%

Atraso no Registro das Operações na ANBID 11 9% 11 7%

Elaboração dos Fatores de Risco 3 3% 8 5%

Divulgação do Selo ANBID 10 8% 3 2%

Outros 5 4% 3 2%

Atraso para Envio do Anúncio de Encerramento 9 8% 9 5%

Sem Descumprimento (não houve envio de cartas) 62 53% 127 75%

Total de Ofertas Registradas 118 100% 169 100%

Principais Problemas Encontrados
Sobre o nº total de ofertas

2006 2007



Análises  

Fundos de Investimento 

Penalidades Aplicadas 

(*) 58 análises de prospectos novos e 380 análises de prospectos reenviados 
(**) 120 análises referentes a carteiras de fundos e 35 análises referentes a manuais de precificação de ativos. 

m 2007, a Indústria de Fundos teve uma captação líquida de R$ 50,8 bilhões, encerrando o ano 
com  patrimônio aproximado de R$ 1,1 trilhão. Os Fundos Multimercados ocupam a primeira posição, 

com captações de R$ 31,0 bilhões, seguidos pelos Fundos de  Ações, com R$ 19,4 bilhões, e os Fundos 
de Direitos Creditórios, com R$ 9,9 bilhões. Os Fundos de Privatização, Ações, Curto Prazo, Multimerca-
do, Previdência, Direitos Creditórios (FIDCs), Renda Fixa e Referenciado DI, apresentaram aumento 
do  patrimônio líquido, enquanto as categorias Cambial e Investimento no Exterior observaram contração 
no ano. 

Também merece destaque o avanço regulatório para a indústria realizado no ano, com a nova regulação 
aprovada pela CVM (Instrução nº 450). O principal marco da nova legislação foi a autorização para que os 
fundos brasileiros possam aplicar até 20% das carteiras em ativos negociados no exterior. 

s filtros estatísticos, que selecionam fundos com o desempenho (rentabilidade) diferenciado em 
 relação ao seu tipo ANBID, foram responsáveis pela seleção de 769 fundos. Sobre este grupo, foram  

realizadas análises mais  detalhadas que levaram à identificação de 10 fundos com indícios de descumpri-
mento de mandato e 14 fundos com erros de classificação, todos reportados posteriormente ao Conselho 
de Auto-Regulação. 

o que se refere às sanções aplicadas, merecem destaque os 10 processos por indícios de descumpri-
mento de mandato oriundos dos filtros estatísticos e 3 por descumprimentos dos itens exigidos pelas 

Diretrizes de Publicidade do Código. Nas análises de publicidade de fundos, verificou-se que mais da me-
tade dos apontamentos (55%) refere-se à ausência de informações sobre rentabilidade e patrimônio líqui-
do do fundo, objetivos e público-alvo, além de ausência dos avisos obrigatórios. 
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Prospectos de Fundos (*) 438

Marcação a Mercado (**) 155

Prospectos de FIDC 57

Peças Publicitárias 99

Fundos Analisados em Filtros Estatísticos Rotineiros 579

Fundos Analisados em Filtros Episódicos 190

Número de Análises por Segmento

2006 2007 2006 2007 2006 2007

Prospectos 63 18 139(*) 183(*) 0 0
MaM 39 22 n.a  n.a. 0 0
Publicidade 13 16 1 3 0 3
FIDC's 42 6 2 7 0 0
Filtros Estatísticos / Episódicos 2 14 n.a  n.a. 2 10
Envio de Dados Diários n.a n.a n.a 186(**) n.a n.a

Cartas de 
Advertência

Multas Processos 
Instaurados

(*) Atraso no registro 
(**) Relatórios enviados às  instituições 



♦ Atualização dos profissionais que possuem a CPA-10

♦ Projeto de Certificação de Gestores

♦ Projeto de Certificação para Especialistas em Investimento.

Próximos Passos do 
Programa de Certificação 

Continuada da Anbid

Certificação Continuada 

O ano de 2007 foi marcado também por ser o ano de atualização dos primeiros profissionais certificados 
pela Anbid. Ao todo, 150 profissionais com a CPA-20 se anteciparam ao prazo de limite de atualização  
e renovaram seus conhecimentos com base no conteúdo programático previsto no programa detalhado  
da atualização da CPA-20.  

Para obterem a renovação, 65 profissionais foram submetidos ao exame de atualização, enquanto os  
outros 85 participaram de cursos de atualização. São três os instrumentos destinados à atualização:  
(i) participação em Programas de Treinamento, oferecidos ou validados pela Instituição Participante,  
com este propósito específico; (ii) realização de Exame de Atualização; e (iii) realização do Exame de  
Certificação. Para 2008, é esperada a atualização de mais de 5.000 profissionais.  
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Programa de Certificação 
Continuada da Anbid encer-

rou 2007 com mais de 100  
mil profissionais certificados.  
Reconhecido pelo mercado finan-
ceiro nacional como a principal 
referência nessa área, o programa 
qual i f icou, somente neste  
ano, 46.214 pessoas - aproxi-
madamente 41 mil na CPA-10 e 
5 mil na CPA-20. A quantidade de 
inscritos para realizar exames tam-
bém foi recorde no ano: 91.673. 
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Certificados no ano Acumulado

O Programa de Certificação Continuada está presente em todos os Estados do Brasil, seja através de exa-
mes impressos ou aplicação dos exames online, recurso aplicado até agora em 55 municípios. São elegí-
veis à certificação universitários e profissionais ligados às mais diversas instituições financeiras, associa-
das da Anbid ou aderentes ao Código, conforme tabela abaixo: 

Classificação Associadas Aderentes Total

Bancos 44 54 98

Asset Management 40 16 56

Distribuidoras 11 12 23

Corretoras 2 12 14

Cooperativas de Crédito 0 516 516

Outros 1 15 16

Total 98 625 723




