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A Auto-Regulacao no 1°semestre 2007

1. Deliberacfes, Pareceres e Principais Decisdes dos Or ganismos de Auto-Regulacéo:

p Cdédigo ANBID para Ofertas Publicas

Parecer de Orientacdo n°.1

Trata de Ofertas Publicas cujo Coordenador Lider pertenca a0 mesmo grupo econbémico da
Emissora. Aprovado em 30 de maio de 2007.

p Cdédigo ANBID para Fundos de Investimentos

Deliberacéo n°. 31
Alteraas"Diretrizes para Publicidade e Divulgacéo de Material Técnico de Fundos de Investimento”. Aprovada em 04
de maio de 2007.

Deliberacéo n°. 32
Estabelece parametros para a adaptacéo de prospectos a Instrugdo CVM n°. 450 e altera a Classificagdo ANBID de
Fundos de Investimento. Aprovada em 16 de maio de 2007.

b Cédigo ANBID para os Servicos Qualificados

Carta de Recomendacé&o 105/07

Sugere a inclusdo dos procedimentos de apuracdo dos valores do Ranking ANBID no escopo das Auditorias
Independentes realizada anualmente, conforme artigo 15 do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para Servigos

Qualificados ao Mercado de Capitais. Aprovadaem 09 de marco de 2007.

p Cdédigo ANBID para Atividade Private Banking

Parecer de Orientacdo n°.1
Esclarece sobre a abrangéncia do artigo 6.° do Cédigo de Auto-Regulagcdo ANBID para a Atividade de Private

Banking no Mercado Domeéstico e a observanciade seusincisos| aVI edo artigo 7.° para o devido enquadramento ao
Cadigo. Aprovado em 27 de Marco de 2007.

2. Reunides dos Organismos de Auto-Regulacdo no periodo:

Comissdo de Acompanhamento Conselho de Auto-Regulagdo
Ofertas Publicas 9 Ofertas Publicas 3
Fundos de I nvestimento 6 Fundos de I nvestimento 4
Servicos Qualificados 3 Servicos Qualificados 1
Private Banking 2 Private Banking 1

Comissdo de Acompanhamento

p Formada por associados da ANBID

p Analisa e aprova os relatérios elaborados pela dreatécnica

p Apreciadenincias, solicitainformagdes e esclarecimentos adicionais

Conselho de Auto-Regulacéo

p Formado por associados e representantes de outras entidades do mercado
p Instaura e julga processos
p Emite deliberacGes e pareceres de orientagdes acerca dos codigos.
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Ofertas Publicas ANBID 40ANOS

Desde o langcamento do cédigo até julho de 2007 foram registradas 507 ofertas publicas. Em 2006 o nimero de

118 ofertas representando um total de R$ 100 bilhdes foi um recorde e este ano ja temos 90 ofertas registradas até
julho.

O volume das ofertas de renda varidvel até julho de 2007 representa 70% dos registros sendo que em 2006
representaram 26% do volume no mesmo periodo.
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Resultado das Anélises

Das 90 operacdes registradas e analisadas no primeiro semestre deste ano, 12 resultaram em algum tipo de
descumprimento do cédigo.
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25%

Atraso no Registro das Operac¢des na ANBID O Falta de documentacéo e/ou segBes no prospecto
Atraso do Anuncio de Encerramento @ Descumprimento ao Art. 14 (Atualizagao de Rating)
O Outros (fatores de risco e Selo ANBID)

Penalidades Aplicadas Vs Ofertas Registradas

Comparativo Julho 2006-2007
Jul.-06 Jul.-07
Of ertas Registradas 51 0
Cartas de Recomendacdo 2 12
Processos | nstaurados 3 0
Multas 20 11

Destacase gue mesmo com o aumento de 57% no numero de of ertas registradas comparando-se o periodo de julho

de 2006 a julho de 2007, houve uma sensivel reducdo no nimero de cartas de recomendacdo e multas,
comparativamente ao mesmo periodo.
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Fundos de I nvai mmto AN INVESTINDO JUNTOS NO FUTURO

No primeiro semestre de 2007, o patriménio liquido dos Fundos de Investimento atingiu a marca de 1 trilhdo de

reais, consolidando-se como o 10° maior do mundo. O acontecimento foi um dos temas do 4° Congresso ANBID de
Fundos de Investimento ocorrido em maio, que contou também com um recorde de mais de 650 participantes
discutindo os rumos estratégicos dessa Indistria.

Outro ponto a destacar é que o crescimento da Industria de Fundos, tem sido acompanhado de um aumento da
diversificagdo dos produtos e estratégias adotadas pelos gestores. Um dos sinais destas alteracfes foi o crescimento
relativo dos segmentos de multimercado que passaram de 17,89% do total da Indlstria em junho de 2005 para 23,57%
no mesmo més de 2007. Acompanhando de perto esta tendéncia de sofisticacdo da IndUstria, vimos implementando
filtros estatisticos que permitam avaliar a aderéncia dos fundos a seus mandatos e classificagdo ANBID.

Numero de Andlises por Segmento até Julho/2007

Resultado das Analises
Prospectos de Fundos(*) 438
Marcacdo a Mercado(**) 105
Prospectos de FIDC 33
Pecas Publicitérias 86
Fundos Analisados em Filtros Estatisticos 335

(*) 58 andlises de prospectos novos e 380 andlises de prospectos reenviados.
(**) 70 andlises referentes a carteiras de fundos e 35 andlises referentes a manuais de precificagéo de ativos.

Os filtros estatisticos que selecionam fundos com o desempenho (rentabilidade) diferenciado em relagéo ao seu tipo
ANBID, foram responsaveis pela selegdo de 335 fundos. Sobre este grupo, foram realizadas andlises mais detalhadas
gue levaram a identificacdo de 8 fundos com indicios de descumprimento de mandato e 14 fundos com erros de
classificago, reportados posteriormente ao Consel ho de Auto-Regulagéo.

Penalidades Aplicadas

N 0 que se refere as iniciativas sancionadoras aplicadas no primeiro semestre, merece destague 0s 8 processos por
indicios de descumprimento de mandato oriundos dos filtros estatisticos. Em 2007 ainda, foi implementada a multa no
caso de ndo envio de dados diérios de PL e Cota junto a Base de Dados da ANBID. A iniciativa se reflete nos 110
relatorios ja enviados acerca do assunto.

Por fim, cabe mencionar as iniciativas da Auto-Regulacdo nas questdes referentes a publicidade de fundos que, desde
janeiro, encaminhou 13 cartas de recomendacéo e 4 multas por descumprimento de itens exigidos pelas Diretrizes de
Publicidade do Cadigo. Dos apontamentos verificados, mais da metade (51% ) refere-se a auséncia de informagdes
sobre rentabilidade e patriménio liquido do fundo, objetivos e publico-alvo além de auséncia dos avisos obrigatérios.

Penalidades Aplicadas
Prospectos | MaM | Publicidade | FIDCs | Mandato |Envio de DadosDiédrios| Total
Cartas de Recomendag&o 18 22 13 12 14 0 79
Multas 123 0 4 1 0 122 (*) 250
Processos | nstaurados 0 0 1 0 8 0 9

(*) relatérios enviados as instituicdes

Pagina 3



D 40ANOS

INVESTINDO JUNTOS NO FUTURO

Certificagdo Continuada AN

No primeiro semestre de 2007, o numero de profissionais certificados atingiu a marca de 75.423, com mais de

35.000 inscritos nas duas edicbes dos exames realizados. No que tange respeito as
instituicbes que participam do Programa de Certificagdo Continuada da Associagdo, podemos observar um
crescimento substancial na aderéncia ao codigo por parte das cooperativas nos Ultimos meses. Atualmente sdo 623
aderentes ao cAdigo, sendo 87 associados ANBID e 537 néo associados. Outro fator relevante foi o inicio dos Exames
CPA-10 e CPA-20 On-line (computadorizado) , com o objetivo de promover o aumento da capacitagdo dos
profissionais do mercado de capitais que possuem contato direto com os investidores na comercializacdo de produtos
deinvestimentos.

Servicos Qualificados ao M ercado de Capitais

N 0 primeiro semestre de 2007 foram realizadas 05 super visdesin loco nas I nstitui ¢6es aderentes ao Cédigo, das 11

previstas para no ano de 2007. As supervisdes realizadas seguem as diretrizes da metodologia de auditoria
elaborada por uma consultoria externa e tem como principal objetivo verificar o cumprimento dos pontosrelativos as
Exigéncias Minimas previstas no Artigo 13° do Cédigo.

Private Banking no M ercado Domeéstico

Apés um ano do lancamento deste cédigo sdo 21 Private Banks aderentes ao Cddigo e
até o més de junho de 2007 foram realizadas 06 Visitas Educativas.

As visitas sdo realizadas pela area técnica da ANBID e tém como objetivo verificar o cumprimento das exigéncias
minimas previstas no codigo, além de esclarecer as davidas pertinentes.

Codigo de Auto-Regulagio _
ANBID para a Atividade N

de Private Banking AND
no Mercado Domeéstico -

Sé&o Paulo - Av. Brigadeiro Faria Lima, anbid@anbid.com.br
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