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1. Quais sdo os critérios que definem o papel de Assessor Financeiro (Adviser) em uma
operacao de Financiamento de Projetos?
Assessor Financeiro do projeto é a instituicdo responsavel, dentre outras, pelas

seguintes etapas:

() desenvolvimento do modelo econémico-financeiro;

(i) assessoria, em conjunto com os demais consultores, na elaboracdo e
negociacdo de contratos pertinentes a implantagao do projeto, tais como
o contrato EPC (da sigla em inglés, Engineering, Procurement and
Construction), pacote de seguros, contrato(s) de operacao e manutencgao,
contrato(s) de offtake, acordos de acionistas, contratos de empréstimos,
contratos de constituicdo de garantias e demais instrumentos relevantes
ao financiamento;

(iii) definicdo da estrutura de capital do projeto, incluindo as fontes de
financiamento;

(iv) negociacdo das condicdes de financiamento junto as fontes de
financiamento;

(v) assessoria ao projeto durante as fases de due diligence e documentacgao

dos financiadores.

2. No item 8 da metodologia que trata do conceito de sindicalizagdao, o que significa
“esforgo de sindicalizagdo”?
Entende-se como esforco de sindicalizacdo, os servicos realizados pela(s)
instituicdes(s) que foi (ram) mandatada(s) para liderar o processo de negociagao
dos termos e condicdes do financiamento do projeto com as demais instituicdes
que poderao participar do financiamento, englobando detalhadamente: (i)
andlise de mercado com o objetivo de definir o grupo de potenciais
financiadores; (ii) confecgdo e distribuicdo de um Memorando Informativo ou
documento analogo contendo as principais caracteristicas do Financiamento aos
potenciais financiadores e solicitacgdo de compromisso de participacdo no
Financiamento; (iii) coordenagdo do processo de recebimento dos compromissos
de participagao no Financiamento por parte dos potenciais financiadores; (iv)
coordenacao, no papel de lider dos financiadores, da negociagao final entre os
financiadores e SPE/Acionistas/Assessor Financeiro dos termos e condigdes do

Financiamento;
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3. Financiamentos estruturados aos acionistas da SPE detentora dos ativos dos projetos
sao considerados nos Rankings?
N3o. So6 serdo considerados os financiamentos estruturados para a SPE detentora
dos ativos do projeto ou holding “casca” cujos Unicos ativos sao participacdes
na(s) SPE(s) detentora(s) dos ativos do(s) projeto(s).

4. A instituicdo que entrar apdés a assinatura do mandato original de estruturacdao é
elegivel ao Ranking de Estruturador?

Sim, desde que seja comprovada sua atuacdo no papel de estruturador, a

comprovagao sera por meio de documento assinado pelo proprio cliente, com os

respectivos valores, e ratificado pelo estruturador lider.

5. Para o Ranking de estruturador a proépria instituicdo devera ser uma das tomadoras de
risco do projeto?
A instituicdo devera (i) ter colocado uma proposta firme de underwriting; ou (ii)
ser uma das tomadoras de risco do projeto, na qualidade de emprestador através
de desembolso ou carta de fianga, para qualquer tipo de financiamento, inclusive
BNDES Direto e BNDES Repasse.

6. No Ranking de Assessor Financeiro de Leilao de Concessao, que tipo de concessao
pode ser considerada nessa modalidade?

Serao considerados no item 1.1 da metodologia, os projetos no Brasil sob o

regime de concessdo, permissdo e autorizagdo de prestacdo de servigos publicos,

inclusive os projetos realizados através de PPPs, sempre devendo existir o

processo de licitagdo e a previsdo da criacdo de uma SPE - Sociedade de

Propdsito Especifico no edital de licitagao.

7. Como tratar casos onde ha assessor do consorcio e assessor de acionistas do
consorcio no Ranking de Assessor Financeiro de Leildo de Concessao?

Nesses casos os créditos sofrerdo rateio, onde o assessor do consorcio recebera

70% do volume do investimento estimado e os assessores dos acionistas do

consorcio receberdao agregadamente 30% do volume do investimento estimado,
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sendo o rateio proporcional a participacdao do(s) acionista(s) assessorado(s) na
SPE/Consércio. O percentual relativo aos acionistas que ndo tenham sido
assessorados separadamente do consércio serd creditado ao assessor do

consorcio.

8. Como tratar casos que contem com uma estrutura de Portfélio Financing?
Os casos com o conceito de Portfélio Financing serdo submetidos ao Subcomité,
desde que o financiamento seja concedido a uma holding “casca” cujos Unicos
ativos sejam participacbes em SPEs detentoras de projetos greenfield, e onde o

repagamento é dependente dos fluxos de dividendos das SPEs para a holding.

9. Como tratar projetos sem garantia e casos de sub-rogacgao?
Os casos que apresentem projetos sem garantia ou sub-rogacao deverdo ser
submetidos ao Subcomité de Financiamento de Projetos e serdo avaliados pelo

mesmo Caso a Caso.



