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Registradas Dispensadas Esforços Restritos

Debêntures FIDCs Notas
Promissórias

CRI

Ofertas com esforços restritos disparam no mŒs

Ʒ Com o agravamento da crise �nanceira internacional, o mŒs de 
maio foi marcado pela ausŒncia de ofertas de açıes e desaceleraçªo 
das captaçıes no mercado externo, com o mercado local, por meio 
das emissıes de ativos de renda �xa, tornando-se alternativa mais 
atraente de captaçªo.

A despeito do desempenho no mŒs, os dados de operaçıes em 
renda variÆvel acumulados em 2010, totalizando captaçªo de R$ 
14,4 bilhıes, indicam uma acentuada recuperaçªo em relaçªo aos 
volumes reduzidos registrados nos mesmos períodos de 2008 (R$ 2,2 
bilhıes) e 2009 (R$ 7,9 bilhıes), anos ainda fortemente in�uenciados 
pela crise de crØdito internacional. Da mesma forma, as captaçıes no 
mercado externo registradas atØ abril (US$ 10,5 bilhıes) foram 150% 
superiores às registradas no mesmo período do ano anterior, com 
destaque para as captaçıes do setor �nanceiro, que responderam 
por 63,7% do volume das emissıes de renda �xa. 

O destaque do mŒs no mercado domØstico �cou por conta dos 
ativos de renda �xa, especialmente notas promissórias e debŒntures 
reguladas pela Instruçªo CVM n” 476, que trata das ofertas pœblicas 
de valores mobiliÆrios distribuídas com esforços restritos. Do 
total das emissıes de renda �xa em maio, de R$ 3,8 bilhıes, 89% 
corresponderam a ativos com estas características. No acumulado 
no ano, a totalidade das notas promissórias emitidas (R$ 6,9 
bilhıes) foi desta modalidade, indicando a ausŒncia de registros 
convencionais na CVM e a total migraçªo destes ativos para 
ofertas distribuídas com esforços restritos. Entre as debŒntures, 
esta participaçªo correspondeu a 37,9% do total das emissıes, 
atingindo R$ 6,4 bilhıes.

Mercado 
de Capitais

Mercado de Capitais1 em Números

Registradas 12.619 382 54
DebŒntures 10.269 - 12

FIDCs 1.607 320 12

Notas Promissórias - - -

CRI 743 62 30

Dispensadas 2.470 24 28
DebŒntures 300 - 1

FIDCs 2.030 1 18

Notas Promissórias - - -

CRI 140 23 9

Esforços Restritos 14.393 3.370 56
DebŒntures 6.444 1.390 25

FIDCs 10 - 1

Notas Promissórias 6.986 1.648 17

CRI 953 332 13

Renda Fixa Subtotal 29.482 3.776 138
DebŒntures 17.013 1.390 38

FIDCs 3.647 321 31

Notas Promissórias 6.986 1.648 17

CRI 1.836 417 52

Emissão Primária 11.345 - 12
IPO 6.604 - 7

Follow-on 4.741 - 5

Dist. Secundária 3.032 - 6
IPO 1.233 - 4

Follow-on 1.799 - 2

TOTAL OPERAÇÕES 43.859 3.776 151
Renda Fixa 29.482 3.776 138

Renda VariÆvel 14.377 - 13
 31/05/2010.   CVM

RENDA FIXA 10.243 3.613 22
Bônus + MTN�s 10.243 3.613 22

CP�s - - -

Securitizaçªo - - -

RENDA VARIÁVEL 270 - 1
ADR�s + CB 270 - 1

TOTAL GERAL 10.513 3.613 23
 30/04/2010.   ANBIMA

Emissões de Renda Fixa - Mercado Doméstico - Maio/2010

1. Mercado de Capitais nªo inclui: Cert. Audiovisuais, TICs, Quotas de FIP/FIC-FIP, Funcine e Fundo ImobiliÆrio.



RF Registradas
57,4%

RF
Dispensadas

18,0%

RF Esforços Restritos
11,2%

Renda Variável 
13,4%

Até Mai/09

RF Registradas
28,8%

RF Dispensadas
5,6%

RF Esforços Restritos
32,8%

Renda Variável 
32,8%

Até Mai/10

Participação - Tipo da Oferta por Montante

Captaçªo com esforços restritos chega a R$ 14,4 bilhıes no ano

 CVM e ANBIMA

Renda Fixa (Total)Renda Variável (Total)

T = 121.383

T = 146.906

T = 102.056
T = 110.622

31.307

75.499
47.131

90.076

71.407

63.491

34.882

67.174

2006 2007 2008(2)(3) 2009(8)

2. Neste valor nªo estªo sendo considerados R$ 16 bilhıes em DebŒntures e R$ 570 milhıes em Notas, que foram canceladas no ano corrente.
3. No ano de 2008 os FIDCs sofreram alteraçıes, o volume passou de R$ 12.575 milhıes para R$ 13.077 milhıes, e o nœmero de 126 para 131.
8. No ano de 2009, os volumes de renda �xa sofreram alteraçıes, devido a entrada de ofertas retroativas via ICVM/476 e dispensadas.

 CVM e ANBIMA

Total de Ofertas RF e RV - R$ Milhões

ConsoLidado das EmissÕes DomÉsticas

Ʒ Apesar da ausŒncia de emissıes de açıes no mŒs, a participaçªo das ofertas de renda variÆvel permanece 
elevada no ano em comparaçªo a igual período de 2009. O aumento do nœmero de ofertas em anÆlise na 
CVM indica que o volume total de IPOs e Follow-ons em 2010 deve superar o baixo desempenho observado 
em 2009. As ofertas de renda �xa distribuídas com esforços restritos tambØm tiveram crescimento relevante, 
com aumento de sua participaçªo para 32,8% do total de ofertas.



Follow-ons IPOs

Volume - R$ Milhões Número

T = 34.882

T = 47.131

T = 14.377

T = 15

T = 24

T = 13

7.602 10.844

27.280

36.287

6.540

7.8372.213
2008 2009 Até Mai/09 Até Mai/10

4 5 7

11

19

6

1

2008 2009 Até Mai/09 Até Mai/10

Ofertas de Renda Variável

 CVM e ANBIMA

1.075

2.818

1.063

1.368

1.233

686

506

495

1.840

BR Properties

OSX Brasil

Gafisa

Primav Ecorodovias

Hypermarcas

Mills Estruturas E Serviços

Even Construtora

Julio Simões

JBS

Ofertas em Análise na CVM*
1. GRV Solutions 

2. WTorre

3. Sonae Sierra

4. Brasil Insurance

5. Autometal

6. Banco do Brasil

7. Renova Energia*

8. M Dias Branco

9. Norskan Offshore

10. Multiner

*Oferta interrompida conforme artigo 10 da 
Instruçªo 400

Investidores 
Institucionais

30,4%

Investidores
Estrangeiros

64,2%

UE
20,6%

Outros
9,4%

Pessoas
Físicas
5,4%

EUA
70,0%

 ANBIMA

4. Volume das ofertas encerradas atØ abril de 2010. 

MERCADO DE RENDA VARI`VEL

Ofertas Registradas na CVM - Mar a Mai/2010 (R$ Milhões)*

Participação dos Investidores Estrangeiros nas Ofertas 
Brasileiras4 - Abr/2010 - Volume

Ofertas iniciais captam R$ 7,8 bilhıes no ano

4,7%

13,6%

13,0%

19,6%

36,4%

12,8%

Transporte e
Logística

Química e
Petroquímica

Outros

Construção
Civil

Alimentos e
Bebidas

Adm
Shoppings

Setorial - Volume (Até Mai/2010)



Volume (R$ Milhões) Número de Operações

CRI     Debêntures          FIDC    Notas Promissórias

12.878

2.698

4.809

3.242

1.127

25.438

22.642

4.938

6.986

10.093

 3.647 

24.049

27.514

5.560

17.013
 1.836 

2008(2)(3)

2009(8)

Até Mai/09

Até Mai/10

2008(2)(3)

2009(8)

Até Mai/09

Até Mai/10

40

81

30

17

131

69

28

31

33

69

8

38

85

102

40

52

T = 29.482

T = 14.323

T = 67.474

 CVM e ANBIMA

T = 63.457

T = 138

T = 106

T = 289

T = 319

DebŒntures 17.139 29 630 3 21.198 67 38.967 99
FIDCs 8.400 31 2.262 34 381 7 11.043 72
Notas Promissórias 5.953 10 - - 18.738 58 24.691 68
CRI 1.669 58 459 18 1.824 39 3.952 115
Total 33.161 128 3.351 55 42.141 171 78.653 354

 CVM

MERCADO DE RENDA FIXA

Valores Mobiliários5

Registrada
Dispensa de Registro
Esforços Restritos

Mai/10

400

70

15

390

3.000

140

35

184

724

58

60

30

1.500

Conc. Auto Raposo Tavares

SIFCO

Sascar Tecnologia

Conc. Metroviária do RJ

Camargo Correa

Iochpe Maxion

Capuche Empr. Imob

Linhares Geração

Redecard

Duge Participações

OAS Empreendimentos

ZARAPLAST

Tele Norte Leste Participações S/A

Não há Ofertas de Notas em Análise  
na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

 CVM e ANBIMA

Registrada
Dispensa de Registro
Esforços Restritos

1.094

236

382

1.545

11

24

252

333

mar/10

abr/10

mai/10

 CVM e ANBIMA

Notas PromissÓrias e SecUritiZaçÃo (FIDCs e CRIs)

Valores Mobiliários5 - Mar a Mai/2010 (R$ Milhões)*

Securitização (FIDCs e CRIs)
Mar a Mai/2010 (R$ Milhões)*

2. Neste valor nªo estªo sendo considerados R$ 16 bilhıes em DebŒntures e R$ 570 milhıes em Notas, que foram canceladas no ano corrente. 
3. No ano de 2008 os FIDCs sofreram alteraçıes, o volume passou de R$ 12.575 milhıes para R$ 13.077 milhıes, e o nœmero de 126 para 131. 
5. Inclui ofertas Registradas, Dispensadas e Esforços Restritos. 
8. No ano de 2009, os volumes de renda �xa sofreram alteraçıes, devido a entrada de ofertas retroativas via ICVM/476 e dispensadas.

Volume emitido no ano jÆ corresponde ao dobro  
do mesmo período de 2009



MERCADO DE RENDA FIXA

DEBÊNTURES

Emissões com Leasing Emissões sem Leasing

Anos

0
1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Até
Mai/10

Capital de Giro
22,6%

Refinanciamento de 
Passivo(7)

65,8%

Inv. ou Aq. Part.
Societária

9,3%

Invest. Infra-Estrutura
1,8%

Invest.
Imobilizado
0,6%

 ANBIMA

 CVM e ANBIMA

Prazos Médios (Anos) - 1ª repactuação

Destinação de Recursos - Até Maio/2010

7. Inclui Alongamento do Per�l do Endividamento e Reduçªo do Passivo.
5. Inclui ofertas Registradas, Dispensadas e Esforços Restritos. 

Registrada

Mai/10

Esforços Restritos

Dispensa de Registro

2.700

300

516

450

300

80

130

150

1.030

122

150

100

405

308

406

254

1.215

303

250

400

900

2.250

400

264

260

200

370

400

70

350

CEMIG

Trisul

MRV Engenharia

Invepar

Cyrela Commercial Properties

Hélio Borenstein

Autoban

Amil Participações

Odebrecht

Ativos

T4F Entreterimento

Celulose Irani

Autovias

Conc. de Rod. do Int Paulista 

Centrovias-Sistemas Rodoviarios

Vianorte

Cia San. Básico Estado São Paulo 

Camargo Correa

MMS Participações

Eletropaulo Metropolitana 

AES Tiete

Telemar Norte Leste

Constr. e Com. Camargo Correa

CPFL Geração de Energias

Cia. Piratininga de Força Luz

Rodonorte

Localiza Rent a Car

Eletropaulo Metropolitana 

Mangels Industrial

Natura

 CVM e ANBIMA

Valores Mobiliários5 - Mar a Mai/2010 (R$ Milhões)*

Ofertas em Análise na CVM e ANBIMA/ 
Convênio CVM (R$ 2,1 Bilhões)

1. ConcessionÆria Rota Das Bandeiras

2. Transmissora Aliança De Energ. Elet. *

3. Bandeirante Energia

4. Elektro Eletri. e Serv.**

Quirografária 59,1%

Flutuante 5,7%

Real 18,6%Subordinada
15,8%

Flutuante com 
Garantia Adicional 
0,8%

Garantias das Debêntures - Até Maio/2010

 Para ter acesso às tabelas com as emissıes de 2007, 2008, 2009 e 2010, 
acesse a Ærea de  e estatísticas do  www.anbid.com.br

Sobe a participaçªo de debŒntures subordinadas e com garantia real

* Pedido de anÆlise da oferta em 1/6/2010
** Pedido de anÆlise da oferta em 2/6/2010




